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Sharply rising energy prices are pressuring politicians to react. Last week the European
commission called for an overhaul of the electricity market following price increases in
excess of 20% in a single day in France. The European Commission is talking tough but is

offering very little in terms of detail on its proposalsl.
Poland is looking for a suspension of ETS...

Poland’s Prime Minister called for a suspension of the EU’s Emission Trading System

(ETS)? to deal with the stress of rising prices. Poland’s state-owned electricity company
has Taunched an advertising campaign blaming the ETS for the country’s high energy
prices. With EUA prices reaching a new all-time high of EUR98.42/MT C02e last week, it's
easy to see how their rhetoric could gain momentum.

.which appears unlikely to happen

However, there appears to be no legal basis for a suspension of the ETS. A suspension
would need to be decided through a joint decision by EU member states and Tlawmakers as
an amendment to the ETS Directive. The process will need to 1involve the European
commission, European Parliament and Council. Changes would first need to be decided at
an EU level and then implemented by each member state. Even if the political will was
strong across-the-board that would take over a year to pass and thus do very little to
lessen the immediate stress on households.

The political will is Tlacking to suspend ETS. REpowerEU - the policy proposal to wean
off Russian energy dependency - also focuses on speeding up the energy transition away
from hydrocarbons in general. In short, the energy shock is unlikely to derail EU ETS
from being the cornerstone of EU’s climate policy.

Article 29a reform, however, could gain some momentum

However, there has been much talk about reforming Article 29a of the Directive - the
mechanism designed to reduce instability caused by price spikes. Despite the high price
volatility of EUAs and the sharp price increases 1in the past two years, the clauses
under Article 29a have never been invoked. under Article 29, if for more than six
consecutive months, the allowance price 1is more than three times the average price of
allowances during the two preceding years, the Commission shall convene a meeting of the
Climate Change Committee. As a second condition, the EC Climate Change Committee has to
determine that the excessive price fluctuations do not correspond to market
fundamentals, while the Tlegislator does not define market fundamentals. only 1if both
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conditions are met, Article 29a 1is triggered.

The Directive 1is ambiguous and makes calculating the thresholds difficult. For example,
it is unclear if the past years include the 6-month Took-back window. whether it’s based
on monthly or daily prices. our calculations show that the trigger would not have been
met on this “3 times” threshold (spot prices have been below the ‘x3 factor’ T1ine in the
chart below). But reform to a “2 times” threshold would have triggered the first stage
(spot prices have been above the ‘x2 factor’ line for a period greater than six months).
Several Members of the European Parliament (“MEPs”) have been pushing for this Tower
threshold, including Peter Liese, environment and climate policy spokesman for the EPP

Group and rapporteur on emissions trading for the European Parliament3.

EU Carbon Price relative to Article 29a Trigger
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Source: WisdomTree, Bloomberg. Data from March 2013 to August 2022

. Monthly data. Spot price is proxied by next-
day-delivery EUA futures price.

2 yr ma (-6) is the trailing two-year moving average lagged six months

. x2 factor
is what many MEPs are pushing for.

X3 factor 1is our interpretation of current Article 29a rules.

Historical performance is not an indication of future performance, and any
investments may go down in value.

Summer recess is over; Fit for 55 legislative progress to resume

with summer recess in the European Parliament over, Trialogue discussions on the Fit for

55 package the Commission, Parliament and Council agreed on separately in June* will now
commence. As we have argued before, the package is highly supportive for the EUA market.
At the same time, with other discussions around the energy crisis brewing, there is a
risk some aspects of the ETS get watered-down while other aspects are strengthened.

sources

ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/speech_22_ 5225

9011sh call-to- suspend carbon-market/

3 https:

s-carbon- market rules-to-respond-to-price-spikes/
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4 what's hot: European Parliament supports strengthening the EU Emissions Trading System

Related blogs

+ What's hot: European Parliament supports strengthening the EU Emissions Trading System
+ Is the EU ‘shooting from the hip’ by raiding the Market Stability Reserve?
+ What's Hot: EUA prices nearing €100/tonne

+ Fit for 55 legislation: Going harder, deeper, faster with the EU Emissions Trading Sys
tem

Sehen Sie sich hier die online Version dieses Artikels an.
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Wichtige Informationen

Im Europdischen wirtschaftsraum (,EWR“) herausgegebene Marketingkommunikation:
Dieses Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der cCentral Bank of
Ireland zugelassenen und regulierten Gesellschaft, herausgegeben und genehmigt.

In Ldandern auBerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct
Authority zugelassenen und regulierten Gesellschaft, herausgegeben und genehmigt.

wisdomTree Ireland Limited und WwisdomTree UK Limited werden jeweils als ,wisdomTree*
bezeichnet. Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf
Anfrage erhdltlich.

Nur fir professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen
dienen ausschlieRlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum
verkauf bzw. eine Aufforderung oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder
Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht als Basis fiir eine Anlageentscheidung
verwendet werden. Anlagen kdénnen an Wert zunehmen oder verlieren und Sie kdnnen
einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die Wertentwicklung in
der Vergangenheit 1ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukiinftige
Ergebnisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben 1im entsprechenden
Prospekt sowie auf unabhdngiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann oft zu unterschiedlichen
Interpretationen fithren. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder
Meinungen spiegeln die Auffassung von WisdomTree wider und sollten nicht als
aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt werden.
wisdomTree i(bernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der
Richtigkeit der 1in dieser Mitteilung geduRerten Ansichten oder Meinungen.
Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie
auf unabhdngiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um werbung bzw. eine MaRnahme zum 6ffentlichen
Angebot von Anteilen oder Wwertpapieren in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw.
einem zugehdérigen Territorium der USA, und es darf unter keinen Umstdnden als solche
verstanden werden. Weder dieses Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten 1in
die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt) Ubermittelt oder verteilt werden.

obwoh1l WwisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments
sicherzustellen, (ibernimmt wisdomTree keine Gewdhrleistung oder Garantie fiir seine
Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch genommen
werden, um die 1in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu beziehen, tlibernehmen
keine Gewdhrleistung oder Garantie jeglicher Art beziiglich dieser Daten. Dort, wo
wisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitdten dulert,
konnen sich diese Auffassungen dndern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen
Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter ubernimmt <irgendeine Haftung fir
direkte Sschdden oder Folgeschdden, die durch die verwendung dieses Dokuments oder seines
Inhalts entstehen.
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