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Der WisdomTree Battery Solutions UCITS ETF (VOLT), den wir in Zusammenarbeit mit Wood
Mackenzie entwickelt haben, bietet Anlegern eine spannende Moglichkeit, von der weit
verbreiteten Einfiihrung von Batterien in der Energiespeicherung und im Transportwesen zu
profitieren. Die Strategie legt 1in bis zu 37 verschiedenen Teilsektoren 1in vier
Kategorien der Batterie-wertschopfungskette an: Rohstoffe, Herstellung, Wegbereiter
(Enabler) und neue Technologien. Daher erméglicht sie Anlegern ein durchdachtes, aber
diversifiziertes Engagement in einem breiten Spektrum von Innovationen. Was aber macht
den VOLT zu einer vielversprechenden Anlageméglichkeit im Jahr 20247

1. sinkende ZzZinsen wirken sich positiv auf dieses wachstumsstarke Thema aus

Batterieldsungen sind ein wichtiges wachstumsthema. Der VOLT tat im Jahr 2023 genau das,
was man in einem Umfeld steigender zinsen erwarten wiirde: In den ersten zehn Monaten des

Jahres biRte er fast 19 % einl. Im November, als die Mirkte optimistischer hinsichtlich
einer geldpolitischen wende wurden, Tegte der Fonds um fast 11 % zu. Und im Dezember kam
es schlieRlich zum Tang erwarteten Kurswechsel der US-Notenbank: Die Verantwortlichen
deuteten an, dass die Zzinsen 1im 3Jahr 2024 um bis zu 75 Basispunkte sinken koénnten.
Dieser geldpolitische Hintergrund ebnet den weg flir eine erfolgreiche Entwicklung des
VOLT.

2. Spitze des Pessimismus ilber China konnte Trendwende einleiten

China macht etwa drei viertel des weltweiten Batteriemarktes aus und kann bei Anlagen in
diesem Thema nicht auRer Acht gelassen werden. Der VOLT begrenzt das Engagement in China
auf 25 %, genau wie 1in allen anderen Ldndern (mit Ausnahme der USA, fir die eine
Obergrenze von 50 % gilt). zum 12. Dezember hatte China mit knapp 22 % die hochste
Gewichtung in der Strategie. Die Stimmung gegeniiber China war 2023 sehr negativ, wenn
man bedenkt, dass das 3Jahr mit Inflationserwartungen hinsichtlich der wiedereréffnung
des Landes und einer wirtschaftlichen Erholung begann. Seitdem haben sich die
Erwartungen jedoch abgeschwdcht; das 3Jahr 2024 startet mit wesentlich verhalteneren
Erwartungen. Das bedeutet, dass die Risikoneigung bei chinesischen Aktien nun nach oben
tendiert.

3. Maximaler Pessimismus lber Metallpreise verspricht Aufwdrtspotenzial

Eine andere damit verbundene Geschichte -ist die der Metallpreise. Die Metalle der
Energiewende befanden sich 2023 in einem Bdrenmarkt, was vor allem auf die beiden oben
genannten Punkte zuriickzufiihren war: steigende Zzinsen und negative Stimmung gegeniiber
Cchina, dem groRten Rohstoffkonsumenten der welt. Rohstoffe, d. h. der Abbau von
Materialien wie Lithium, Kobalt, Nickel und anderen, T1itten unter diesem Gegenwind.
Trotz solider Fundamentaldaten, die Fortschritte bei der Energiewende belegen, Tlastet
der makrodkonomische Druck auf diesen Rohstoffen. Eine Trendwende bei den Metallpreisen,
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die durch sinkende Zzinsen und eine sich aufhellende Stimmung 1in Bezug auf Cchina
ausgelost werden konnte, kdonnte dem VOLT erhebliche uUnterstiitzung bieten.

4. starke Fundamentaldaten geben Anlass zur Hoffnung

Die schwache Marktentwicklung hat die Tatsache verschleiert, dass die Batterie-Story auf
dem vormarsch ist. Laut wood Mackenzie erreichte der uUS-Speichermarkt im dritten Quartal
2023 einen neuen Hochststand: Mit 7.322 Mwh wurde die bisher groRte Kapazitdt in einem

Quartal installiert?. Laut Bloomberg New Energy Finance (BNEF) hat sich der Aufbau von
Speicherkapazitdaten in China 2023 beschleunigt und kénnte in diesem Jahr bis zu 21 Gw/44
GWwh an neuen Speicherkapazitdten hinzufiigen, was einer Verdoppelung der kumulativen

Speicherinstallationen zum 3Jahresende 2022 entspriache3. obwohl Energiespeicherung
Verschiedenes bedeuten kann, machen Batterien derzeit einen groRen Teil aller
zusdtzlichen Energiespeicher aus. Auch im Transportsektor wird erwartet, dass die zahl
der weltweit verkauften Plug-in-Elektroautos von 10 Millionen im 3Jahr 2022 auf (iber 13

Millionen im Jahr 2023 ansteigen wird*. Daher bleiben die Fundamentaldaten des Themas
stark. Wenn der makrodkonomische Gegenwind abflaut, erwarten wir, dass sich die zugrunde
Tiegende stdrke in Gewinnen fir Unternehmen dieses Themas niederschlagen wird.

5. Moglichkeit dberdurchschnittlicher Renditen durch zahlreiche rasch

wachsende Technologien
Das Thema Batterien umfasst mehrere spannende neue Technologien. Von Batterien, die bei
der Dekarbonisierung der Luftfahrt zum Einsatz kommen, bis hin zu mobilen Energiespeiche
rn - der VOLT deckt ein breites Spektrum an vielversprechenden Innovationen ab, von
denen jede einzelne das Potenzial besitzt, Anlegern iliberdurchschnittliche Renditen zu
bescheren, wenn sich die Technologie von der Peripherie zum Mainstream entwickelt. Bei
vielen dieser Innovationen ist es nicht eine Frage des Ob, sondern des wann. Im Jahr
2023 erregte Toyota mit seinem vermeintlichen Durchbruch bei Festkérperbatterien grole
Aufmerksamkeit auf den Markten. Etwa ein Viertel des VOLT-Engagements entfdallt auf
solche neuen Technologien. Aufgrund dihrer starken Wachstumsaussichten und des
Marktinteresses, das die Performance mitunter antreiben kann, gehdren sie haufig zu den
zehn starksten Positionen des VOLT. Angesichts des rasanten technologischen Fortschritts
in diesem Bereich kénnten neue Technologien im 3Jahr 2024 den groRten Beitrag zur
wertentwicklung des VOLT leisten.

6. Ein intelligenter Prozess, der Fachwissen einbindet und Anlegern zum
Erfolg verhilft

In einem sich rasch weiterentwickelnden Thema kann die Einbeziehung von Branchenwissen
unserer Meinung nach von groRem Vorteil sein. Durch die zusammenarbeit mit Wwood
Mackenzie konnten wir das Konzept der Batterie-Wertschopfungskette erstellen. So kdnnen
wir Aktien nach ihrer Relevanz und Attraktivitdt fir das Thema Batterien auswdhlen und
gewichten, und nicht nach ihrer Marktkapitalisierung. AuBerdem kann sich die Strategie
im Einklang mit dem Fortschritt der zugrunde 1iegenden Themen weiterentwickeln. Diese
Expertise kann zwar nicht <immer eine starke Wertentwicklung garantieren, aber dafir
sorgen, dass wir Anlegern ein durchdachtes Engagement bieten, das das Thema
reprasentiert, und es ihnen ermoéglichen, fundierte Entscheidungen dariiber zu treffen, 1in
welche Richtung sich der Megatrend bewegt.

Quellen

1 Quelle: Bloomberg, mit Bezug auf die wertentwicklung des VOLT in den ersten 10 Monaten
des Jahres 2023..

2 wood Mackenzie, 13 Dezember 2023 https://www.woodmac.com/press-releases/us-energy-stora
ge-installations-set-new-record-in-gq3-2023/

wisdomTree.com * +44 (0) 207 448 4330 WISDOMTREF


https://wisdomtree.eu/~/link.aspx?_id=995B7F03E53443CEAE201FC129A76D3C&_z=z
https://wisdomtree.eu/~/link.aspx?_id=9D0ED4849B2648D9A70CB4C427F2C260&_z=z
http://www.woodmac.com/press-releases/us-energy-storage-installations-set-new-record-in-q3-2023/

WisdomTree INSIGHT ARTICLE

3 Bloomberg New Energy Finance (BNEF), Stand: 23. November 2023.

4 InsideEvs, Stand: 9. Dezember 2023.

Zudem kénnte Sie folgende Lektiire interessieren...

+ Finf bahnbrechende Innovationen, die die Welt der Batterietechnologie signifikant umge
stalten

+ Zwei Technologien zur Gewinnung von erneuerbarer Energie aus Wasserstoff

+ IEA: Optimistischer Ausblick fiir Elektroautos und die Bedeutung fiir Anleger

Sehen Sie sich hier die online Version dieses Artikels an.
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wichtige Informationen

Im Europaischen wirtschaftsraum (,,EWR") herausgegebene Marketingkommunikation:
Dieses Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der cCentral Bank of
Ireland zugelassenen und regulierten Gesellschaft, herausgegeben und genehmigt.

In Ldndern auBerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct
Authority zugelassenen und regulierten Gesellschaft, herausgegeben und genehmigt.

wisdomTree Ireland Limited und WwisdomTree UK Limited werden jeweils als ,wisdomTree*
bezeichnet. Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf
Anfrage erhdltlich.

Nur fir professionelle Kunden. Wertsteigerungen 1in der Vergangenheit Tlassen
keinen Schluss auf zukinftige Ergebnisse zu. 3Jegliche 1in diesem Dokument
enthaltene historische wertentwicklung kann u. U. auf Backtesting beruhen.
Backtesting ist der Prozess, bei dem eine Anlagestrategie evaluiert wird, indem
sie auf historische Daten angewandt wird, um 2zu simulieren, was die
wertentwicklung solch einer Strategie in der Vergangenheit gewesen ware. Durch
Backtesting erzielte Wertsteigerungen sind rein hypothetisch und werden in
diesem Dokument einzig und allein zu Informationszwecken aufgefiihrt. Daten, die
durch Backtesting gesammelt wurden, stellen keine tatsdchlichen wertsteigerungen
dar und dirfen nicht als 1Indikator fiir tatsdchliche oder zukiinftige
wertsteigerungen angesehen werden. Der Wert jeder Anlage kann durch
wechselkursbewegungen beeinflusst werden. Anlageentscheidungen sollten auf den
Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf unabhdngiger Anlage-, Steuer- und
Rechtsberatung basieren. Diese Produkte sind gegebenenfalls nicht in Ihrem Markt
verfiighar oder fir Sie geeignet. Der Inhalt dieses Dokuments stellt weder eine
Anlageberatung noch ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Aufforderung oder ein
Angebot zum Kauf eines Produktes oder zum Tdtigen einer Anlage dar.

Eine Anlage in bodrsengehandelte Produkte (,ETPs“) 1ist abhdngig von der wertentwicklung
des Basisindexes, abziiglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre
wertentwicklung genau mit der des Indexes (lbereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren
Risiken, darunter allgemeine Marktrisiken im Zzusammenhang mit dem jeweiligen Basisindex,
Kreditrisiken des Anbieters von Index-Swaps, die 1im ETP genutzt werden,
wechselkursrisiken, Zzinsrisiken, Inflationsrisiken, Liquiditdtsrisiken sowie rechtliche
und regulatorische Risiken.

Bei den 1in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um werbung
bzw. eine MaRnahme zum offentlichen Angebot der Anteile 1in den USA oder einer
zugehorigen Provinz bzw. einem zugehérigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten
noch deren Produkte zum Vertrieb zugelassen oder registriert sind und wo die Prospekte
der Emittenten nicht bei einer wertpapieraufsichtsbehdrde oder sonstigen
Aufsichtsbehdrde eingereicht wurden, und dirfen unter keinen Umstdnden als solche
verstanden werden. Weder dieses Dokument noch Informationen in diesem Dokument sollten
in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt) lbermittelt oder verteilt werden. Wweder
die Emittenten noch etwaige von ihnen ausgegebenen Wertpapiere wurden oder werden gemdR
dem United States Securities Act von 1933 oder dem Investment Company Act von 1940
registriert oder qualifizieren sich unter jeglichen anwendbaren bundesstaatlichen
Wertpapiergesetzen.

Dieses Dokument kann unabhdngige Marktkommentare enthalten, die von WisdomTree auf der
Grundlage offentlich zugdnglicher 1Informationen erstellt wurden. oObwoh1l WwisdomTree
bestrebt 1ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, iibernimmt
wisdomTree keine
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Gewdhrleistung oder Garantie flir seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter,
deren Dienste 1in Anspruch genommen werden, um die 1in diesem Dokument enthaltenen
Informationen zu beziehen, ibernehmen keine Gewdhrleistung oder Garantie jeglicher Art
beziiglich dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten 1in Bezug auf
Produkte oder Marktaktivitdten duRert, konnen sich diese Auffassungen dndern. weder
wisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer seiner jeweiligen
Teitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter (libernimmt
irgendeine Haftung fir direkte Schdaden oder Folgeschdden, die durch die verwendung
dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen.

Dieses Dokument kann zukunftsorientierte Aussagen enthalten, einschlieRlich Aussagen
hinsichtlich unserer Einschatzung oder aktuellen Erwartungen im Hinblick auf die
wWertentwicklung bestimmter Anlageklassen und/oder Sektoren. ZzZukunftsorientierte Aussagen
unterliegen gewissen Risiken, uUnsicherheiten und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit,
dass diese Aussagen =zutreffen, und die tatsdachlichen Ergebnisse konnen von den
erwarteten Ergebnissen abweichen. WwisdomTree empfiehlt Ihnen deutlich, sich nicht 1in
unangemessener Weise auf diese zukunftsgerichteten Aussagen zu verlassen.

wisdomTree Issuer ICAV

Die 1in diesem Dokument erdrterten Produkte werden von wisdomTree Issuer ICAV (,WT
Issuer”) begeben. WT Issuer ist eine als Umbrella-Fonds strukturierte Anlagegesellschaft
mit variablem Kapital und Haftungstrennung zwischen den Fonds, die nach irischem Gesetz
als Irish Collective Asset-management Vehicle errichtet und von der Zzentralbank von
Irland (,CBI“) zugelassen wurde. Die WT-Emittentin dist als oOrganismus fiir gemeinsame
Anlagen in wertpapieren (,,0GAW“) nach irischem Recht strukturiert und gibt eine separate
Anteilsklasse (,Anteile”) aus, die jeden Fonds reprdsentiert. Anleger sollten den
Verkaufsprospekt der WT-Emittentin (,, WT-Prospekt”) vor einer Investition lesen und im
Abschnitt des WT-Prospekts mit dem Titel, Risikofaktoren®“ weitere Einzelheiten liber die
mit einer Anlage verbundenen Risiken in entsprechende Anteile erfahren.

Fiir Anleger in der Schweiz

Qualifizierte Anleger Dieses Dokument dient als Wwerbung fir die hier genannten
Finanzprodukte. Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
sind auf der website von wisdomTree verfigbar: https://www.wisdomtree.eu/de-ch/resource-
Tibrary/prospectus-and-regulatory-reports Einige der Teilfonds, auf die 1in diesem
Dokument verwiesen wird, wurden moglicherweise nicht bei der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht (,FINMA®) registriert. In der Schweiz werden solche Teilfonds, die
nicht bei der FINMA registriert sind, ausschlieRlich an qualifizierte Anleger 1im Sinne
des Schweizer Bundesgesetzes (liber die kollektiven Kapitalanlagen oder seiner
purchfihrungsverordnung (jeweils 1in der jeweils gilltigen Fassung) vertrieben. Die
Vertretung und Zzahlstelle der Teilfonds in der Schweiz st Société Générale Paris,
Niederlassung zirich, Talacker 50, Postfach 5070, 8021 ziirich, Schweiz. Der Prospekt,
die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte der Teilfonds sind kostenlos bei der Vertretung und zahlstelle
erhdltlich. Hinsichtlich des vertriebs in der Schweiz befinden sich der Erfillungsort
und Gerichtsstand am Sitz der vertretung und zahlstelle.

Fir franzosische Anleger

Die 1in diesem Dokument enthaltenen Informationen richten sich ausschlieRlich an
professionelle Anleger (wie 1im Rahmen der MiFID definiert), die auf eigene Rechnung
investieren, und dieses Material darf in keiner weise 6ffentlich verteilt werden. Die
Verteilung des Prospekts und das Angebot, der Vverkauf und die Lieferung von Anteilen in
anderen Landern koénnen gesetzlichen Beschrdnkungen unterliegen. Der Emittent dist ein
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OGAW, der der irischen Gesetzgebung unterliegt, und von der Finanzaufsichtsbehdrde als
OGAW, der den europdischen Verordnungen entspricht, zugelassen. Dennoch muss er
méglicherweise nicht denselben Regeln entsprechen, die fiur ein &dhnliches Produkt gelten,
das 1in Frankreich zugelassen wurde. Der Fonds wurde 1in Frankreich von der
Finanzaufsichtsbehérde (Autorité des Marchés Financiers) fir den Vvertrieb registriert
und darf an Anleger 1in Frankreich vertrieben werden. Exemplare aller Dokumente (d. h.
des Prospekts, des Dokuments mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger, aller
zugehdrigen Ergdnzungen oder Nachtrdge, der neuesten Jahresberichte wund der
Grundungsurkunde und Satzung) sind 1in Frankreich kostenlos bei der franzdsischen
Zentralisierungsstelle Societe Generale unter der Adresse 29, boulevard Haussmann -
75009 Paris, Frankreich, erhdltlich. Alle zeichnungen von Anteilen des Fonds erfolgen
auf der Grundlage der Bedingungen des Prospekts und aller zugehdrigen Ergdnzungen oder
Nachtréage.
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