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In einer ansonsten anspruchsvollen und oft zur Baisse tendierenden Anlagelandschaft ist
Indien die einzige groRe und zugdngliche volkswirtschaft, der in absehbarer zukunft ein
wachstum von 7 % oder mehr prognostiziert wird(l). Im Gegensatz zu cChina, das sich, wie
Okonomen seit vielen Jahren betonen, von einer exportorientierten 2zu einer
eigenstdndigeren wirtschaft entwickeln sollte, trdgt sich die indische wirtschaft durch
ihren eigenen Konsum.

Unten zeigen wir auf, was eine brummende indische wirtschaft fiir Anleger bedeuten
kénnte.

Das 1indische Modell: Nachhaltige Schuldenstdinde und verbrauchsorientiertes
wachstum durch Demografie und Haushalte

+ Geringer Verschuldungsgrad: Aufgrund der relativ geringen Schuldenstdnde kann
Indien seine Schuldtitelemission Tleicht aufstocken und dadurch das Wwachstum
beschleunigen, ohne dabei das Risiko liberhéhter Schuldenstdnde einzugehen. 2015 betrugen
die Inlandskredite an den privaten Sektor (in % des BIP) 52,6 % fir Indien, verglichen
mit 153,3 % fir China. Diese zahl spiegelt die jahrelang steigenden Schulden chinas und
staatlich geforderte Investitionen, die in mehreren Branchen zu Uberkapazitdten gefiihrt
haben, wider.

+ BevOlkerungswachstum: Es wird erwartet, dass die Anzahl der Beschdftigten (d. h. die
Altersgruppe der 15- bis 59-3Jdhrigen) 1in Indien bis zum 3Jahr 2050 von aktuell 674
Millionen auf gigantische 940 Millionen steigen wird. Im vergleich dazu wird die Anzahl
der Beschaftigten im Rahmen der aktuellen Entwicklung 2050 in den USA knapp ulber 200
Millionen Tliegen und 1in cChina wird die Zzahl der Beschdftigten wahrscheinlich sogar
sinken. Das wird in China potenziell fiir hohere Arbeitskosten sorgen und damit die
wettbewerbsfihigkeit des Landes einschrdnken.

+ Antriebsfaktor Konsum: Wwenn man die (giinstige Demografie 1Indiens seinen
Konsumausgaben gegeniberstellt, Uberrascht es nicht, dass 1Indiens Verhdltnis der
Konsumausgaben zum BIP von ~60 % sehr viel hoéher angesiedelt ist als die ~39 %
Chinas(2). Dies ldsst auf ein wirtschaftsmodell schlieRen, das extrem stark vom Tokalen
Konsum (siehe Grafik 1) beeinflusst wird und daher potenziell besser vor dem globalen
Gegenwindgeschitzt ist.

Grafik 1: Konsumausgaben privater Haushalte (% des BIP)

Quelle: weltbank, Stand: 31.01.2017

vom Wachstum Indiens profitieren

wisdomTree.com * +44 (0) 207 448 4330 WISDOMTREF



WisdomTree INSIGHT ARTICLE

Im Gegensatz zum Wachstum Chinas wird das Wwachstum Indiens zum GrofRteil von dessen
schnell wachsender Mittelschicht und dem Eigenverbrauch angetrieben. Diese Konsumzahlen
in Kombination mit einem Bevélkerungswachstum ergeben eine Wwirtschaft, von der wir
glauben, dass sie beispielloses wachstumspotenzial bietet.

wie Grafik 2 zeigt, liegen erstaunliche Wachstumserwartungen bei der Nutzung von Mobile
Banking durch die Generation ,X“ vor, was den wachstumstrend in Indien verdeutlicht.

Grafik 2: Mobile Banking - prognostizierte MarktgroRe (in Mrd. INR (?))

Quelle: Bank of America, Merrill Lynch, Stand: 30.06.2016

Liberalisierung der wirtschaft und wichtige Reformen

Ein weiteres wichtiges Element 1in Bezug auf Indiens wachsende Wirtschaft dist die
stufenweise Offnung verschiedener wirtschaftszweige fiir auslandische Investoren durch
die Regierung unter Modi. Bereiche wie Bauprojekte, Kabelnetze, Landwirtschaft und
Plantagen (Kaffee, Gummi, Palmél usw.) und Lufttransport (aulRerplanmdRig sowie
Bodenabfertigung) koénnen nun zu 100 % aus ausldndischen Direktinvestitionen finanziert
sein. Andere Branchen wie Verteidigung und Rundfunk diirfen auslandische
Direktinvestitionen vorerst auf 49 % erhohen. wir sind der Meinung, dass sich dadurch
Chancen fir Anleger ergeben, da sie nun in Branchen investieren kénnen, die ihnen bisher
nicht zugdnglich waren.

Die Regierung unter Modi ist ebenso zurzeit dabei, im Rahmen der Gesetzesinitiative
»GlUter- und Dienstleistungssteuer” (GST) die mdglicherweise groRte Steuerreform, die je
in einem Schub durchgefiihrt wurde, umzusetzen. Im Rahmen dieser Besteuerung wiirden alle
Steuern der einzelnen Bundesstaaten sowie die zentralen Steuern zu einer i{ber das
gesamte Land hinweg konsistenten Steuerstruktur zusammengefasst werden, was die gesamte
Nation zu einem einzigen Markt machen wirde. Einige andere wichtige Reformen zur
Steigerung des Konsums, der Infrastrukturausgaben, der Eintreibung von Schulden fir
Banken usw. befinden sich ebenfalls in der Umsetzungsphase.

Marktausblick

Strategisch besitzt 1Indien ein hohes Wwachstumspotenzial, doch wie sieht es mit
taktischen Gelegenheiten aus? Aus geldpolitischer Sicht hat die 1indische Notenbank
(Reserve Bank of 1India; RBI) nach einer erfolgreichen Bekdmpfung der Inflation mit
HOochststdnden von 11,51 % 1im November 2013 gegeniiber dem vorjahr auf aktuelle Tiefs von
3,41 % 1im Dezember 2016 die zinsen sukzedan gesenkt, um das wachstum anzukurbeln.

Grafik 3 zeigt, wie der Sensex, Indiens filhrender Index, bisher nach den letzten beiden
Zinssenkungszyklen durch die RBI zeitversetzt zweistellige Jahresrenditen verzeichnete.
In der Tabelle werden die realisierten Renditen iiber einen Zeitraum von einem Jahr nach
Ende der dazugehorigen zinssenkung dargestellt.

Grafik 3: Sensex reagiert positiv auf ZzZinssenkungen (31.12.2007-31.12.2016)

Quelle: Bloomberg, wisdomTree. Die historische Performance ist kein zuverldssiger
Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse.

Tabelle 1: Renditen des Sensex 1Indexes ein 3Jahr nach Ende friherer
zinssenkungszyklen
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Aufeinanderfolgende Senkungszyklen des Reposatzes SENSEX-Renditen (in $)
- Zeitspanne
Anwendungs enfaqgs— : Enq— Cein Jahr nach Gesayt—
zeitraum zinsniveau |zinsniveau . renditen
zZinssenkungszykilus)
Phase 1 oOkt. 2008-Mai 2009 9,00% 4,75% Mai 2009-Mai 2010 19,46%
Phase 2 April 2012-mai 2013 8,50% 7,25% Mai 2013-Mai 2014 18,53%
Phase 3 Jan. 2015-heute* 8,00% 6,25% - -

*Stand: 31.12.2016. Quelle: Bloomberg, wisdomTree. Die historische Performance ist kein
zuverldssiger Indikator fiir zukinftige Ergebnisse.

Fazit

Indien befindet sich an einem interessanten Punkt, an dem die Filihrung des Landes harte
Reformen aktiv vorantreibt, um ein Tlangfristiges wachstum zu sichern. zwei Sdulen der
indischen wirtschaft - Konsum und Demografie - verzeichnen positive wWachstumsprognosen.

wir sehen in Indien im Augenblick Folgendes:

(1) Politische Entscheidungstrdager scheuen sich nicht vor mutigen Schritten und einer
O0ffnung der wirtschaft.

(2) Eine Zzentralbank, die die Inflation erfolgreich bekdmpft hat, unterstilitzt nun das
wachstum durch eine milde Geldpolitik.

(3) wir befinden uns 1in einem globalen makrodkonomischen umfeld, das das Wwachstum in
Indien nicht beeintrachtigt.

(4) Es ist eine Finanzplanung vorhanden, die Konsum, Infrastruktur und Digitalisierung
beschleunigt.

wir glauben, dass an aufstrebenden Markten dnteressierte Anleger, die eine

libergewichtete Position an indischen Aktien (die sich genau am Punkt der Erholung und
des wachstums befinden) halten, von langfristigem wachstum profitieren werden.

Quelle
(1) IwWF-pPrognosen bis 31.12.2020, Stand: 31.12.2016

(2) weltbank, Stand: 31.01.2017

zudem kénnte Sie Folgendes interessieren...

+ Europdischer makrodkonomischer Ausblick - politische Risiken vor den Toren: Wenn 2017
keine Gefahr fiir Aktien darstellt, dann aber fiir den Euro und Peripherieanleihen

+ Ausblick Japan 2017: Auf dem weg zum Erfolg

+ Unsere Gedanken zur Allokation fiir eine welt mit Prdsident Trump

Sehen Sie sich hier die online version dieses Artikels an.
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https://www.wisdomtree.eu/en-GB/blog/2017-01-18/european-macro-outlookbr-political-risk-at-the-gates-if-2017-is-no-threat-to-equities
https://www.wisdomtree.eu/en-GB/blog/2017-01-10/2017-japan-outlook-poised-to-perform
https://www.wisdomtree.eu/en-GB/blog/2016-12-02/our-thoughts-on-allocating-for-a-president-trump-world
https://www.wisdomtree.eu/de-ch/blog/2017-03-21/india-at-the-junction-of-recovery-and-growth
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Wichtige Informationen

Im Europdischen wirtschaftsraum (,EWR“) herausgegebene Marketingkommunikation:
Dieses Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der cCentral Bank of
Ireland zugelassenen und regulierten Gesellschaft, herausgegeben und genehmigt.

In Ldandern auBerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct
Authority zugelassenen und regulierten Gesellschaft, herausgegeben und genehmigt.

wisdomTree Ireland Limited und WwisdomTree UK Limited werden jeweils als ,wisdomTree*
bezeichnet. Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf
Anfrage erhdltlich.

Nur fir professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen
dienen ausschlieRlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum
verkauf bzw. eine Aufforderung oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder
Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht als Basis fiir eine Anlageentscheidung
verwendet werden. Anlagen kdénnen an Wert zunehmen oder verlieren und Sie kdnnen
einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die Wertentwicklung in
der Vergangenheit 1ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukiinftige
Ergebnisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben 1im entsprechenden
Prospekt sowie auf unabhdngiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann oft zu unterschiedlichen
Interpretationen fithren. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder
Meinungen spiegeln die Auffassung von WisdomTree wider und sollten nicht als
aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt werden.
wisdomTree i(bernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der
Richtigkeit der 1in dieser Mitteilung geduRerten Ansichten oder Meinungen.
Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie
auf unabhdngiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um werbung bzw. eine MaRnahme zum 6ffentlichen
Angebot von Anteilen oder Wwertpapieren in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw.
einem zugehdérigen Territorium der USA, und es darf unter keinen Umstdnden als solche
verstanden werden. Weder dieses Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten 1in
die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt) Ubermittelt oder verteilt werden.

obwoh1l WwisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments
sicherzustellen, (ibernimmt wisdomTree keine Gewdhrleistung oder Garantie fiir seine
Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch genommen
werden, um die 1in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu beziehen, tlibernehmen
keine Gewdhrleistung oder Garantie jeglicher Art beziiglich dieser Daten. Dort, wo
wisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitdten dulert,
konnen sich diese Auffassungen dndern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen
Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter ubernimmt <irgendeine Haftung fir
direkte Sschdden oder Folgeschdden, die durch die verwendung dieses Dokuments oder seines
Inhalts entstehen.
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