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L'argento ha avuto un andamento significativo nel 2020 - è come se stesse correndo per

la medaglia d'oro. L'interesse degli investitori per l'argento ha raggiunto nuovi

massimi quest'anno, come dimostrano i livelli record di argento fisico detenuto negli

exchange-traded product (ETP) a livello globale (v. figura seguente). Noi di WisdomTree

crediamo che sia utile guardare l'argento attraverso tre lenti peculiari: tattica,

strategica e tematica. L'attrattiva dell'argento come investimento diventa più evidente

quando la sua natura dinamica viene studiata da queste tre prospettive.

 

Fonte: Bloomberg, dati aggiornati al 27 ottobre 2020. I dati iniziano dal 28 aprile 2006, che rappresenta la prima

data disponibile per la  serie.

La prestazione storica non è un’indicazione della prestazione futura e qualsiasi

investimento può perdere di valore.

 

 

Un metallo industriale – la prospettiva tattica

 

Secondo il Silver Institute, più di metà della domanda riguardante il metallo prezioso

deriva da applicazioni industriali1. L'argento è un eccellente conduttore elettrico e

possiede anche proprietà antimicrobiche. Questo lo rende ideale per l'impiego in

elettronica, fotografia, automobili, sistemi di purificazione dell'acqua e dispositivi

medici. Una ripresa ciclica dell'attività economica globale, mano a mano che il mondo si
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riprende dalla pandemia, fa ben sperare per la domanda fisica di argento come metallo

industriale. Gli investitori che cercano un'esposizione tattica alla ripresa economica

hanno la possibilità di orientarsi verso l'argento come farebbero verso un metallo base

puro come il rame.

 

Una copertura contro ribassi e rialzi – la prospettiva strategica

 

Per via della sua forte correlazione di prezzo con l'oro – circa il 70-80% negli ultimi

30 anni2 l'argento offre vantaggi strategici simili a quelli del cugino giallo. Gli

investitori tipicamente si rivolgono all'oro quando cercano un bene rifugio per

proteggersi dai rischi economici, di mercato e geopolitici - il che rende il metallo

prezioso una copertura contro i ribassi. Gli investitori tendono anche ad aggiungere

l'oro ai loro  portafogli per proteggersi dagli aumenti dell'inflazione  – una

caratteristica della ripresa economica. L'argento si presenta come un asset alternativo

per conseguire simili obiettivi  strategici, dato l'andamento di prezzo strettamente

allineato con quello dell'oro.

 

Una materia prima per i megatrend – la prospettiva tematica

 

L'argento è una componente integrante dei megatrend tecnologici in rapida crescita, tra

cui il 5G, i veicoli elettrici e la generazione di energia solare. La tecnologia 5G, ad

esempio, sta spingendo una rivoluzione nella connettività globale e richiede nuove

infrastrutture, tra cui stazioni base, dispositivi domestici, smartphone e antenne.

L'argento è un materiale chiave nell'ecosistema 5G, essendo impiegato in semiconduttori,

cablaggi, sistemi di distribuzione di energia e dispositivi. Si prevede che la domanda

di argento per il 5G crescerà dagli attuali 7,5 milioni di once circa a 23 milioni di

once nel 20303. I veicoli elettrici e la generazione di energia solare rappresentano vie

di crescita altrettanto interessanti per la domanda di argento. Pertanto l'argento

costituisce non solo un asset per il qui e ora, ma anche un investimento tematico per il

futuro.

 

 

Fonti

1 Silver Institute (as of October 2020)

2 WisdomTree (as of October 2020)

3 Silver Institute (as of October 2020)
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Informazioni importanti

 

Comunicazioni di marketing emesse all’interno dello Spazio economico europeo       

(“SEE”): Il presente documento è stato emesso e approvato da WisdomTree Ireland

Limited, società autorizzata e regolamentata dalla Central Bank of Ireland.

Comunicazioni di marketing emesse in giurisdizioni non appartenenti al SEE:          Il

presente documento è stato emesso e approvato da WisdomTree UK Limited, società

autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority del Regno Unito.

Per fare riferimento a WisdomTree Ireland Limited e a WisdomTree UK Limited si utilizza

per entrambe la denominazione “WisdomTree” (come applicabile). La nostra politica sui

conflitti d’interesse e il nostro inventario sono disponibili su richiesta. 

Solo per clienti professionali. Le informazioni contenute nel presente documento

sono fornite a titolo meramente informativo e non costituiscono né un’offerta di

vendita né una sollecitazione di un’offerta di acquisto di titoli o azioni. Il       

presente documento non deve essere utilizzato come base per una qualsiasi         

decisione d’investimento. Gli investimenti possono aumentare o diminuire di       

valore e si può perdere una parte o la totalità dell’importo investito. Le           

performance passate non sono necessariamente indicative di performance future.       

Qualsiasi decisione d’investimento deve essere basata sulle informazioni      

contenute nel Prospetto informativo di riferimento e deve essere presa dopo aver

richiesto il parere di un consulente d’investimento, fiscale e legale        

indipendente. 

L'applicazione di regolamenti e leggi fiscali può spesso portare a una serie di

interpretazioni diverse. Eventuali punti di vista o opinioni espresse in questa

comunicazione rappresentano le opinioni di WisdomTree e non devono essere        

interpretate come consulenza normativa, fiscale o legale. WisdomTree non       

fornisce alcuna garanzia o dichiarazione circa l'accuratezza di qualsiasi punto

di vista o opinione espressa in questa comunicazione. Qualsiasi decisione di         

investimento dovrebbe essere basata sulle informazioni contenute nel prospetto       

appropriato e dopo aver richiesto una consulenza finanziaria, fiscale e legale         

indipendente.

Il presente documento non è, e in nessun caso deve essere interpretato come, una

pubblicità o qualsiasi altro strumento di promozione di un’offerta pubblica di azioni o

titoli negli Stati Uniti o in qualsiasi provincia o territorio degli Stati Uniti. Né il

presente documento né alcuna copia dello stesso devono essere acquisiti, trasmessi o

distribuiti (direttamente o indirettamente) negli Stati Uniti. 

Benché WisdomTree si adoperi per garantire l’esattezza del contenuto del presente

documento, WisdomTree non garantisce né assicura la sua esattezza o correttezza.

Qualsiasi terzo fornitore di dati di cui ci si avvalga per reperire le informazioni

contenute nel presente documento non rilascia alcuna garanzia o dichiarazione di sorta

in relazione ai suddetti dati. Laddove WisdomTree abbia espresso dei pareri

relativamente al prodotto o all’attività di mercato, si ricorda che tali pareri possono

cambiare. Né WisdomTree, né alcuna consociata, né alcuno dei rispettivi funzionari,

amministratori, partner o dipendenti, accetta alcuna responsabilità per qualsiasi

perdita, diretta o indiretta, derivante dall’utilizzo del presente documento o del suo

contenuto.
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