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After a relatively lacklustre performance over the past year, grains are showing a ray

of light following the release of the May World Agricultural Supply and Demand Estimates

(WASDE) report. The May WASDE report is one of the biggest reports the US Department of

Agriculture (USDA) publishes in the year. It offers a first look at the new crop

marketing year production, supplies and usage estimates, updated US winter wheat balance

production estimates alongside modifications to South American crops currently being

harvested.

 

In USDA’s first estimates for the 2024/25 marketing year, wheat and corn ending stocks

for both US and the global balance came in below expectations fuelling a rally for wheat

and corn prices. However, US and global soybean ending stocks surprised on the upside

sending soybean prices lower.

 

Figure 1: Grains performance lags other commodities

Source: Bloomberg, WisdomTree from 15 May 2023 to 15 May 2024. Historical performance is not an

indication of future performance and any investments may go down in value.

 

May WASDE report constructive for wheat

 

Shrinking global wheat stocks over 2024/25 marketing year helped fuel rallies in the

wheat market. USDA forecasts global ending stocks to fall from 257.8mn tons in 2023/24

to 253.6mn tons in 2024/25, marking the lowest level since 2015/16 season1. Contributing

to the decline in global ending stocks was Russia, the world’s largest exporter of

wheat. Russia is expected to face a 4% decline in Russian production owing to drought
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and recent frost damage1. While production cuts in Ukraine and the European Union are

providing early indications of supply tightening in the global wheat market.

 

USDA expects US wheat ending stocks for 2024/25 to increase by 78mn bushels to 766mn

bushels, marking its highest level in four years1. However, the estimates were still well

below the 780mn the market was expecting. The increase in US wheat production is largely

due to larger area and improved yields.

 

USDA raised its estimate for global consumption by 2mn tons to a record 802.4mn as food,

seed and industrial use are expected to continue growing1. The initial projections from

USDA show global wheat demand exceeding production by over 4mn tons.

 

Figure 2: wheat stocks-to-use ratio is expected to decline for the fifth year in

a row

Source: USDA, WisdomTree as of 12 May 2024. Historical performance is not an indication of     

future performance and any investments may go down in value.

 

Corn stocks come in lower than expected

 

In the case of corn, USDA expects US corn production in 2024/25 to decline by over 3%

annually from last year’s record crop as farmers switch to soybeans1. Despite weaker

domestic production and expectations for stronger demand, US ending stocks are still

forecast to increase from 2.02bn bushels in 2023/24 to 2.1bn bushels in 2024/25, marking

the highest level since 2018/191. Yet the forecasts were well below market expectations

of close to 2.3bn bushels.

 

For the global balance, world production is estimates to reach 1.2bn tonnes in 2024/25,

down 0.7% over the prior year. USDA lowered their estimates for the Argentine and

Brazilian corn harvests as the countries have been battling disease, pests and weather

problems in recent weeks that are likely to limit yields. As a result, global ending

corn stocks are projected at 312.3mn tons, down 0.8mn tons versus the prior year and

well below the 319mn tons the market was anticipating1. Higher stocks in the US were

mostly offset by declines in Brazil and Ukraine.

 

In the wake of the May WASDE report, net speculative positioning in corn swung from net

short to net long underscoring the improvement in sentiment towards corn2.
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Figure 3: Net speculative positioning in corn rises following the release of the

May WASDE report

Source: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), WisdomTree as of 7 May. Historical

performance is not an indication of future performance and any investments may go down            

in value.

 

Sources

1 May World Agriculture Supply and Demand Estimates WASDE 

2 Commodity Futures Trading Commission (CFTC) as of 7 May 2024

Zudem könnte Sie folgende Lektüre interessieren...

+ Lingering supply risks remain a tailwind for wheat

+ The jury is still out on the impact of El Niño

+ Die Rückkehr des Wetterphänomens El Niño und die Bedeutung für Rohstoffe

Sehen Sie sich hier die online Version dieses Artikels an.
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https://www.wisdomtree.eu/de-de/blog/2023-12-03/lingering-supply-risks-remain-a-tailwind-for-wheat
https://www.wisdomtree.eu/de-de/blog/2023-10-09/the-jury-is-still-out-on-the-impact-of-el-nino
https://www.wisdomtree.eu/de-de/blog/2023-08-17/what-does-el-ninos-return-mean-for-commodities
https://www.wisdomtree.eu/de-de/blog/2024-05-17/supportive-market-outlook-for-corn-and-wheat-in-usdas-first-2024-2025-forecasts


Wichtige Informationen

 

Im Europäischen Wirtschaftsraum („EWR“) herausgegebene Marketingkommunikation:    

Dieses Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of

Ireland zugelassenen und regulierten Gesellschaft, herausgegeben und genehmigt.

In Ländern außerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation:       Dieses

Dokument wurde von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct

Authority zugelassenen und regulierten Gesellschaft, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als „WisdomTree“

bezeichnet. Unsere Richtlinie über Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf

Anfrage erhältlich. 

Nur für professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen

dienen ausschließlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum        

Verkauf bzw. eine Aufforderung oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder          

Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht als Basis für eine Anlageentscheidung

verwendet werden. Anlagen können an Wert zunehmen oder verlieren und Sie können

einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die Wertentwicklung in

der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukünftige       

Ergebnisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden      

Prospekt sowie auf unabhängiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren. 

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann oft zu unterschiedlichen

Interpretationen führen. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder

Meinungen spiegeln die Auffassung von WisdomTree wider und sollten nicht als         

aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt werden.     

WisdomTree übernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der      

Richtigkeit der in dieser Mitteilung geäußerten Ansichten oder Meinungen.       

Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie       

auf unabhängiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine Maßnahme zum öffentlichen

Angebot von Anteilen oder Wertpapieren in den USA oder einer zugehörigen Provinz bzw.

einem zugehörigen Territorium der USA, und es darf unter keinen Umständen als solche

verstanden werden. Weder dieses Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten in

die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt) übermittelt oder verteilt werden. 

Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments

sicherzustellen, übernimmt WisdomTree keine Gewährleistung oder Garantie für seine

Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch genommen

werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu beziehen, übernehmen

keine Gewährleistung oder Garantie jeglicher Art bezüglich dieser Daten. Dort, wo

WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitäten äußert,

können sich diese Auffassungen ändern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen

Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden Angestellten,

Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter übernimmt irgendeine Haftung für

direkte Schäden oder Folgeschäden, die durch die Verwendung dieses Dokuments oder seines

Inhalts entstehen. 
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